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3) визначення та оцінка детермінантів впливу на формування та рух фінансових 

потоків. 
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ФІНАНСОВЕ МОДЕЛЮВАННЯ ЯК ІНСТРУМЕНТ ПРИЙНЯТТЯ РІШЕНЬ 

 

Фінансове моделювання є процесом створення математичної моделі фінансової 

ситуації, яка може бути використана для прийняття рішень про інвестування, фінансування, 

розробку бізнес-стратегії та інші фінансові рішення. 

В процесі фінансового моделювання використовуються різні інструменти, такі як 

Excel, статистичний пакет R, програмування мовою Python та інші спеціалізовані програмні 

продукти. При створенні фінансової моделі враховуються такі фактори як ризики, витрати, 

прибутки, обсяги продажів, попит на товар, конкуренція та інші фактори, що впливають на 

фінансову результативність. 

Для бізнесу фінансове моделювання може бути корисним для планування фінансової 

стратегії, прийняття рішень щодо фінансових інвестицій та розрахунку потрібного 

фінансування. Даний інструмент також може бути корисним для банків та інших фінансових 

установ, які можуть використовувати фінансове моделювання для оцінки ризику та 

прийняття рішень про кредитування тих чи інших агентів ринку. 

Існує багато різних видів фінансових моделей, які можуть бути використані для 

різних цілей. На рис.1 приведено деякі з найпоширеніших видів фінансових моделей: 
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Рис.1 Поширені види фінансових моделей 

 

Вибір відповідного типу моделі залежить від конкретних цілей та потреб користувача. 

В процесі моделювання важливо слідувати основним принципам, дотримання яких 

робить модель зрозумілою, доступною та корисною. Такими принципами є: 

Основними принципами фінансового моделювання є такі: 

1. Якість даних. Якість побудованої моделі залежить від якості вхідних даних. 

Дані мають бути точними, повними та зрозумілими. 

2. Простота. Модель має бути простою, зрозумілою та легко змінюватись. 

3. Реалізовані гіпотези. Модель повинна відображати вже зроблені гіпотези та 

висновки. 

4. Перевірка роботи моделі. Потрібно перевірити, чи діє модель правильно, 

порівнюючи її з реальними даними та ситуацією. 

5. Чутливість до змін. Модель повинна бути чутливою до змін у вхідних даних та 

параметрах, щоб можна було оцінити вплив змін на результати. 

6. Адекватність. Модель повинна бути адекватною, тобто вона повинна 

відображати дійсність та враховувати вплив різних факторів. 

7. Гнучкість. Модель повинна бути гнучкою, тобто її можна використовувати для 

різних цілей та застосовувати до різних ситуацій. 

8. Прогнозування. Модель повинна забезпечувати можливість прогнозування 

майбутньої ситуації на основі вхідних даних та параметрів. 

9. Дослідження впливу. Модель повинна дозволяти вивчати вплив різних 

факторів та параметрів на результати. 

• використовуються для планування та контролю витрат та прибутків на 
певний період часу

Бюджетні моделі

• використовуються для прогнозування майбутніх фінансових 
результатів на основі даних про минулі результати

Прогнозні моделі

• використовуються для оцінки інвестиційних можливостей та ризиківІнвестиційні моделі

• використовуються для аналізу фінансової стійкості та продуктивності 
підприємства

Моделі фінансового аналізу

• використовуються для оцінки впливу різних стресових сценаріїв на 
фінансову стійкість підприємства

Моделі оцінки стійкості до стресу

• використовуються для вибору оптимального складу активів та 
диверсифікації ризиків

Моделі оптимізації портфеля активів

• використовуються для оцінки ризику невиплати позик або інших видів 
кредитів

Моделі кредитного ризику

• використовуються для оцінки ризиків та визначення цін страхових 
продуктів

Моделі страхування
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10. Документація. Модель повинна бути доповнена додатковою точною та 

зрозумілою документацією, яка пояснює, як вона була створена, які були використані 

джерела даних та які припущення були зроблені. 

11. Розуміння контексту. Фінансове моделювання повинне враховувати контекст 

та відповідати цілям, для яких модель була створена. 

12. Керованість. Модель повинна бути керованою та мати можливість змінюватись 

залежно від потреб користувачів та змін у ситуації. 

13. Визначення ризиків. Модель повинна визначати можливі ризики та їх вплив на 

результати та дозволяти враховувати їх при прийнятті рішень. 

14. Перевірка на адекватність. Модель повинна бути перевірена на адекватність та 

коректність результатів, щоб уникнути помилкових рішень на основі неправильної моделі. 

15. Стандартизація. Фінансові моделі повинні відповідати стандартам та правилам 

фінансового моделювання, щоб забезпечити якість та достовірність результатів. 

Ліам Бастік у [1] пропонує правило CRaFT, у відповідності до якого модель повинна 

відповідати таким вимогам (табл.1): 

Таблиця 1 

Сутність підходу CRaFT у побудові фінансових моделей 

Абревіатура Вимога  

C Послідовність 

(Consistency) 
 заголовки, гіперпосилання розташовуються в одних і тих же осередках у 

різних листах 

 формули копіюються без зміни по всіх рядках 

 всі осередки, крім осередків з припущеннями, заблоковані 

R Надійність 

(Robustness) 
 моделі не містять помилок, математично точні та легко перевіряються 

 у ключових результатах відсутні помилки prima facie 

F Гнучкість 

(Flexibility) 
 забезпечує можливість застосовувати припущення та бачити, як такі 

коригування впливають на вихідні дані 

T Прозорість 

(Transparency) 
 припущення відформатовані таким чином, щоб вони миттєво 

розпізнавались 

 модель має бути такою, щоб розрахунки були зрозумілі без доступу до 

панелі формул 

 

Таким чином, фінансове моделювання – це процес створення математичних моделей 

фінансових ризиків, витрат, доходів та інших фінансових параметрів з метою розуміння та 

аналізу фінансових показників підприємства або проекту. Цей процес зазвичай 

використовується для прийняття рішень про інвестування, фінансування проектів, стратегії 

продажу, при розрахунку цінової політики та задля інших фінансових аспектів бізнесу. 
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