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КАПІТАЛІЗАЦІЇ ПІДПРИЄМСТВА – СУТНІСТЬ ТА ФУНКЦІЇ 
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ESSENCE AND FUNCTIONS OF ENTERPRISE CAPITALIZATION 

Nesterova Svitlana, Obitskyi Anatolij 

 

Поняття капіталізації в економічній літературі розглядається з різних точок зору: 

як процес і як результат. Крім того, відрізняють капіталізацію економіки, регіону і суб'єкта 

господарювання. Метою статті було охарактеризувати капіталізацію на рівні 

підприємства, як мікроекономічний індикатор успішності функціонування. 

На основі методу порівняльного аналізу запропоновано визначення: капіталізація 

підприємства − це інтегральна оцінка його вартості, що базується на обліку актуальних 

кількісних і якісних параметрів його господарського та фінансового стану. Дане визначення 

підкріплено функціями, які виконує капіталізація підприємства в сучасній бізнес-середовищі: 

прогнозна, мобілізаційна, розподільна, стратегічна, стимулююча і інформаційна. 

Ключові слова: капіталізація, капіталізація підприємств, максимізація прибутку, 

розвиток. 

 

The concept of capitalization in economic literature is considered from different points of 

view: As a process and as a result. In addition, the capitalization of the economy, the region and the 

subject of management is distinguished. The purpose of the article was to characterize 

capitalization at the enterprise level as a microeconomic indicator of success of operation. Based on 

the method of comparative analysis, a definition is proposed: The capitalization of the enterprise is 

an integral estimate of its value, based on the account of the actual quantitative and qualitative 

parameters of its economic and financial condition. This definition is supported by the functions that 

perform the capitalization of the enterprise in the modern business environment: Forecasting, 

mobilization, distribution, strategic, stimulating and information. 

Key words: capitalization, enterprise capitalization, profit maximization, development. 

 

Капіталізація суб’єкта економіки є одним із найважливіших фінансових індикаторів 

результативності функціонування. Рівень капіталізації сигналізує про розвиток економік, 

регіонів, окремих господарських одиниць. 

Дослідження змісту, методів оцінки та значення капіталізації є предметом уваги 

низки науковців, як в Україні, так і закордоном. При цьому спостерігається різноманітність 

тлумачення терміну залежно від рівня застосування (макро-, мезо-, мікро-) та об’єкта, щодо 

якого розглядається дане поняття.  

Так, група дослідників (Амосов О.Ю., Гавкалова Н.Л.  [1], Горячук В.Ф. [3] та інші) 

проблеми підвищення капіталізації висвітлюють в площині макроекономічного фактору. На 

рівні регіону, впроваджуючи поняття «регіональна капіталізація», науковці – Пушкарчук І.М. 

[8], Музика І.С. [7] окреслюють чинники, що дозволяють оцінити потенціал територіального 

розвитку економіки. Мамонтова Н.А. [6] та Турило А.А. [9] висвітлюють капіталізацію з 
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позицій окремих бізнес-одиниць, таких як підприємство, компанія тощо. У роботі 

білоруського дослідника Корзьонка П.В. [5] зазначається, що термін «капіталізація» також 

може бути застосований і до певного активу. 

Крім того, капіталізація зазвичай розглядається у діалектичному поєднанні як 

процес, як система, та як стан. Отже, аналіз наукових публікацій дозволяє стверджувати, що 

різноманітність підходів до визначення, подекуди протирічливих тлумачень вимагає 

доцільності вироблення спільного теоретико-методологічного пояснення сутності  

капіталізації. 

Предметом нашого наукового інтересу в даній галузі є дослідження сутності 

капіталізації підприємств, впливу на економічний розвиток суспільства, методів її виміру та 

способів підвищення. 

Яким чином визначається капіталізація у роботі вітчизняних вчених? Так, 

Мамонтова Н.А, зазначає, що «капіталізація компанії – це інтегральна оцінка теперішньої 

вартості компанії, яка характеризується її основними показниками діяльності, приростом 

капіталу, ефективністю залучення інтелектуального та фінансового капіталу в умовах 

інноваційного розвитку» [6]. В даному визначені чітко прослідковується функціонально-

вартісний аспект капіталізації як результат певних формалізованих розрахунків на основі 

кількісних і якісних критеріїв функціонування підприємства. 

Давиденко Н. визначає капіталізацію як «комплекс дій, пов’язаних зі збільшенням 

обсягу капіталу корпорації та покращенням якості його формування й використанням для 

максимізації прибутку» [4,с.66]. Тут оціночний контекст капіталізації окреслений 

опосередковано, через мотивацію до збільшення прибутковості. 

У роботі [5] капіталізацію визначено, як вартісну оцінку майна підприємства, з 

уточненням щодо орієнтації на поточні ринкові ціни. Очевидно, що дане трактування чітко 

орієнтоване на кількісні параметри, а відтак, стимулюють до пошуку загальноприйнятних та, 

за можливості, універсальних процедур такої оцінки. 

У більшості  досліджень капіталізація розглядається з позицій приросту власного 

капіталу підприємства. При цьому мова йде переважно про акціонерні товариства публічної 

форми власності, для яких цілком реально встановити ринкову вартість акцій. 

Підсумовуючи зазначене, пропонуємо таке трактування терміну «капіталізація 

підприємства»: це інтегральна оцінка його вартості в ринкових цінах, заснована на 

врахуванні актуальних кількісних і якісних параметрів його господарсько-фінансового стану. 

Таке визначення, на наше переконання, відповідає тим функціями, які покладаються 

на інше трактування капіталізації − як процес нарощення капіталу з метою максимізації 

прибутку, росту добробуту власників. Основними функціями капіталізації є: 

Оцінююча функція – дозволяє скласти уявлення про наявні можливості 

підприємства, його ресурси, резерви та результативність фінансово-господарської діяльності. 

При реалізації даної функції слід брати до уваги таку характеристику, як складність та 

комплексність. Ринкова капіталізація – поняття багатоаспектне, і не завжди однозначне.  

Прогностична – в певній мірі є логічним продовженням оціночної функції у аспекті 

виміру потенціалу ефективності діяльності, перспектив розвитку підприємства, його 

потенційної вартості у майбутньому. При цьому проявляється наступна риса: залежність від 

попиту. Збільшення чи зменшення показника ринкової капіталізації відбувається на засадах 

зміни попиту та пропозиції на цільовому ринку. 

Мобілізаційна – створює умови для менш затратного способу залучення ресурсів за 

вартістю, часом, якісних характеристик тощо. На реалізацію цієї функції спрямована така 

характеристика як збільшення вартості капіталу.  

Розподільча – забезпечує збалансованість економічної діяльності підприємства, 

створюючи умови для ефективного розподілу отриманих ресурсів для цілей процесу 

капіталізації. 

Стратегічна – спрямована на використання досягнень високої капіталізації для 
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здобуття, збереження та розширення набору конкурентних переваг підприємства, утримання 

своїх позицій на ринку. Реалізація даної функції спирається на таку характеристику як 

стратегічний характер. Функціонування підприємства – це, передусім, постійне прийняття 

управлінських рішень стратегічного характеру, як от вибір концепції розвитку, інвестиційної 

політики, способу нарощення ресурсної бази в умовах їх обмеженості і т.п. 

Стимулююча – досягнутий високий рівень капіталізації мотивує до дій, що 

забезпечують його збереження та нарощення через ефективну маркетингову, науково-

технічну діяльність тощо. Дана функція активізується через усвідомлення однієї з важливих 

рис капіталізації, зокрема, динамічності. Динамічність проявляється в тому, що отримане 

значення капіталізації у певний момент часу залежить від багатьох факторів, які за своєю 

природою є мінливими та ймовірними. Зміна вихідних умов, при яких здійснювалась оцінка, 

призведе до зміни показника капіталізації підприємства. І не завжди в кращу сторону. Тому 

стимулююча функція спрацює «на випередження», забезпечуючи швидку реакцію на 

позитивні та негативні зміни зовнішньої кон’юнктури, такі як поява нових емітентів, 

інфляційні процеси в країні тощо. 

Інформаційна – полягає у можливості оголосити про наявні та потенційні переваги 

підприємства на макро- та мікрорівні задля залучення уваги інвесторів. Так, однією з рис 

капіталізації, яку виділяє Шевченко, є орієнтація на маркетинг (інформаційність). Зокрема, на 

фондовому результат збільшення рівня ринкової капіталізації акціонерних товариств напряму 

залежить від своєчасного розміщення повної інформації про діяльність емітента. 

Підсумовуючи означене, слід відміти що багатогранність поняття «капіталізація» 

дозволяє проводити його дослідження у різних площинах розвитку економіки, висвітлювати 

функції, характерні ознаки, методи нарощення, враховуючи множинність факторів впливу. 
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