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ПРИКЛАДНИЙ АСПЕКТ ДИСКОНТУВАННЯ  
ТА МОДЕЛЬ РОЗРАХУНКУ АМОРТИЗАЦІЇ ДИСКОНТУ  

ПРИ ОЦІНЦІ ДОВГОСТРОКОВИХ АКТИВІВ ТА ЗОБОВ’ЯЗАНЬ

APPLIED ASPECT OF DISCOUNTING AND THE MODEL  
FOR CALCULATING DISCOUNT AMORTIZATION  

IN THE VALUATION OF LONG-TERM ASSETS AND LIABILITIES

Стаття присвячена обґрунтуванню методології обчислення дисконтованої вартості довгостро-
кових активів та зобов’язань та розрахунку амортизації дисконту. Зазначається, що в контексті 
сталого розвитку економічних систем важливого значення набувають управлінські рішення, 
пов’язані з пошуком джерел фінансування як для поточної діяльності, так і для довгострокових 
інвестиційних проєктів. Однією з важливих вимог для успішного та стабільного функціонування 
підприємства є відкритість та забезпечення прозорості перед потенційними донорами капіталу, 
внаслідок чого довгострокові активи та зобов’язання повинні відображатись за поточною вар-
тістю, що зумовлює використання інструменту дисконтування, а цей процес, по-перше, неодна-
ково трактується фахівцями з бухгалтерського обліку, фінансового менеджменту як внутрішніх 
стейкхолдерів та податкових органів як зовнішніх стейкхолдерів, по-друге, має багато чинників, 
що не можуть бути чітко регламентованими, а отже, призводять до потенційних ризиків непра-
вильного відображення доходів у звітності. В силу цього для координації дій між різними ланками 
фінансової служби на підприємстві та уникнення правових спорів з фіскальними службами метою 
статті було обґрунтувати важливість приведення довгострокових грошових потоків до теперіш-
ньої вартості, відображення їх у цій вартості у фінансовій звітності, та висвітлити процедуру нара-
хування амортизації дисконту через базову модель дисконтування.

Ключові слова: дисконтування, ставка дисконтування, амортизація дисконту, часова концепція 
грошей, довгострокові активи, довгострокові зобов’язання.

The article is dedicated to substantiating the methodology for calculating the discounted value of 
long-term assets and liabilities and the calculation of discount amortization. It is noted that long-term 
assets and liabilities should be presented at their current value, necessitating the use of discounting as 
a tool. This process, however, is interpreted differently by accounting professionals, financial managers 
(as internal stakeholders), and tax authorities (as external stakeholders). Additionally, it involves 
numerous factors that cannot be strictly regulated, potentially leading to risks of misrepresenting income 
in financial statements. Therefore, to coordinate actions among various levels of a company’s financial 
department and to avoid legal disputes with fiscal authorities, it is crucial to justify at all management 
levels the importance of bringing long-term cash flows to their present value and reflecting them at this 
value in financial statements. he main objective of the article is to develop and substantiate an algorithm 
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for calculating discount amortization, which is used in the valuation of long-term financial assets and 
liabilities. By applying the classical model of present value calculation through discounting, the authors 
demonstrate how this algorithm can be used to obtain an accurate valuation of assets and liabilities at 
different stages of their life cycle. Through a systematic approach and the use of general scientific and 
specialized methodological techniques, it is shown that the calculation of discount amortization for long-
term assets and liabilities is based on a standard discounting model and produces derivative results used 
in accounting in accordance with national and international standards. The article includes an analysis of 
a practical example illustrating the application of the developed algorithm. Based on this example, it is 
proven that the proposed algorithm aligns with the fundamental principles of financial mathematics and 
has significant practical potential. The authors emphasize the importance of this approach in ensuring 
the accurate accounting of long-term liabilities and assets, which, in turn, contributes to the accuracy of 
financial reporting and reduces risks associated with tax obligations.

Keywords: discounting, discount rate, discount amortization, time value of money, long-term assets, 
long-term liabilities.

Постановка проблеми. Сталий розвиток 
економічних систем передбачає, у тому числі, 
прийняття рішень довгострокового характеру, 
серед яких важливе місце займають рішення, 
що пов’язані з пошуком джерел фінансування як 
поточної діяльності, так і довготривалих інвести-
ційних проєктів.

Грошові потоки, що відносяться до таких 
проєктів (як вкладення, так і надходження), – це 
потоки, що виникають різномоментно. У відпо-
відності до однієї з базових теорій фінансового 
менеджменту, а саме часової концепції грошей, 
такі грошові потоки мають бути приведені до 
одного моменту часу, адже з часом гроші зне-
цінюються. Найчастіше в інвестиційних розра-
хунках приводять до теперішньої вартості (PV), 
тобто грошові потоки дисконтують.

Інструмент дисконтування активно застосо-
вується як в управлінському обліку, так і в бух-
галтерському. Але є принципова різниця щодо 
потенційних ризиків, пов’язаних із неправиль-
ним, неточним, неповним застосуванням цього 
інструменту в рамках цих обліково-аналітич-
них процесів.

В управлінському обліку дисконтування 
застосовується при визначенні показників 
ефективності інвестиційних проєктів, фінансо-
вих інструментів, розрахунку показників капі-
талізації бізнесу. Такі розрахунки, як правило, 
методологічно обґрунтовані та стандартизовані, 
є багато досліджень, які висвітлюють переваги 
та недоліки кожного з методів оцінки. Але слід 
наголосити, що розрахунки в рамках подібної 
оцінки – зона відповідальності внутрішнього 
фінансового контролінгу та сектору бізнес-пла-
нування, відтак, ризики, пов’язані з невідповід-
ним вибором ставки дисконтування, неточною 
оцінкою елементів грошових потоків, зводяться 
до потенційної можливості невірного управлін-
ського рішення, наслідки якого можна випра-
вити “всередині бізнесу”, на противагу помил-
кам, які призведуть до проблем з нарахуванням 
податку, якщо мова йде про бухгалтерський 
облік. А це вже зовнішні втрати, причому як 

репутаційні для бізнесу, так і вартісні через 
штрафні санкції та потенційні судові процеси.

У бухгалтерському обліку дисконтування 
застосовується для оцінки довгострокових 
фінансових активів та зобов’язань, зокрема 
довгострокової дебіторської заборгованості 
та довгострокових зобов’язань. Але, за твер-
дженням [99], цій тематиці присвячена незначна 
кількість наукових публікацій, в роботі [2, с. 81] 
наголошується, що “до появи МСФЗ немає свід-
чень того, що дисконтування якимось чином 
застосовувалося при складанні фінансової звіт-
ності”. З нашого погляду, проблемою є й те, що 
методологія дисконтування довгострокових 
фінансових активів та зобов’язань розкрита на 
рівні інструкцій, які висвітлюють алгоритм роз-
рахунків та кореспонденцію рахунків бухгалтер-
ського обліку, але не дають комплексного розу-
міння необхідності такого процесу та пояснення 
того, яким чином ці розрахунки спираються на 
класичні постулати часової концепції грошей.

Аналіз останніх досліджень та публікацій. 
Проблематика дисконтування у контексті оцінки 
поточної вартості довгострокових активів та 
зобов’язань активно дискутується як серед нау-
ковців, так і серед практиків, багато рекомен-
дацій та аналітичних нотаток можна знайти на 
професійних порталах бухгалтерського, подат-
кового та юридичного профілю [1]. Це пов’язано 
з тим. що дисконтування призводить до потен-
ційних податкових ризиків, оскільки податкові 
органи можуть нарахувати дохід підприємству 
в розмірі дисконту, якщо не проводиться дис-
контування кредиту, позики.

Серед наукових розвідок можна умовно 
виділити дві групи.

Перша група дослідників розглядає про-
блему дисконтування з точки зору забезпе-
чення принципів відображення вартісної оцінки 
активів та зобов’язань к відповідності до націо-
нальних та міжнародних стандартів обліку. Так, 
Шепелюк В. А. та Юнацький М. О. [2] наголошу-
ють, що питання дисконтування для вартісної 
оцінки об’єктів обліку є особливо гострим для 
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підприємств, оскільки підходи до оцінки складо-
вих активів та пасивів підприємства досить різ-
номанітні згідно з Концептуальними основами 
МСФЗ. В роботі групі авторів під керівництвом 
Турпак Т. Г. [3] розкривається предмет органі-
заційно-методичного забезпечення дисконту-
вання, зокрема, дебіторської заборгованості 
в контексті організаційної, технічної та методич-
ної компонент, але при цьому висвітлюються 
проблеми нормативно-правового забезпечення 
даного процесу.

Лень В. С., Гливенко В. В. [4] також розкрива-
ють необхідність та сутність процесу дисконту-
вання відносно обліку довгострокової дебітор-
ської заборгованості.

Інша група дослідників фокусують свої 
дослідження на обґрунтуванні прийнятної для 
релевантних ситуацій ставки дисконтування.

Ралко О. С. [5], зазначаючи, що не всі методи 
її вибору, що використовуються на розвинутих 
ринках, можуть бути застосовані в Україні, зау-
важує, що за умов обмеженості інформації та 
при наявному рівні розвитку передусім фондо-
вого ринку є метод визначення ставки дискон-
тування на основі середньозваженої вартості 
капіталу. Цій же проблематиці присвятили свої 
розвідки Кравчук Т. В. та Височина А. В. [6]

Попри значний науковий внесок дослідни-
ків, на нашу думку, невирішеною залишається 
проблема роз’яснення та обґрунтування алго-
ритму розрахунку амортизації дисконту, вели-
чина якого впливає на фінансовий результат 
роботи підприємства.

Метою дослідження є обґрунтування алго-
ритму розрахунку амортизації дисконту, що 
має місце при оцінці довгострокових фінан-
сових активів/зобов’язань на основі класичної 
моделі розрахунку теперішньої вартості грошо-
вих потоків шляхом дисконтування.

Виклад основного матеріалу досліджень. 
У відповідності до Концептуальних основ МСФЗ 
[7] фінансова звітність суб’єкта господарювання 
повинна відображати релевантну інформацію для 
прийняття економічних рішень користувачами, 
зокрема вона повинна відображати фактичний 
фінансовий стан підприємства, включаючи відпо-
відні оцінки і судження. Якщо мова йде, скажімо, 
про довгострокову дебіторську заборгованість, 
погашення якої передбачається у майбутньому, 
користувач фінансової звітності повинен усві-
домлювати, що гроші з часом знецінюються, отже 
номінальна величина такої заборгованості не 
відповідає реальній фактичній на даний момент 
часу. Це зумовлює вимогу відображати таку дебі-
торську заборгованість за дисконтованою, тобто 
приведеною до теперішнього моменту часу, 
величиною. Аналогічно дану вимогу можна від-
дзеркалити і для довгострокових зобов’язань. 

Відповідно, виникає розбіжність між номіналь-
ною вартістю активу/зобов’язання, та дисконто-
ваною його вартістю. В обліку виникає сутність 
“дисконту”, що чисельно відповідає даній різниці.

Змоделюємо ситуацію: 3-річна безпроцентна 
позика у сумі 300 000 грн повинна погашатись 
такими внесками: 1-й рік 150 000 грн, 2-й рік 
100 000 грн, 3-й рік 50 000 грн. Як величина такої 
позики повинна бути відображена у обліку, якщо 
ставка дисконтування становить 15 % річних (при-
нагідно зауважимо, що вибір ставки дисконту-
вання – окрема проблема методологічного харак-
теру, яка є предметом постійних дискусій [8])?

Моделюємо потік платежів у тис. грн (рис. 1):

 
  Рис. 1. Схема потоку платежів  

за довгостроковим кредитом
Джерело: сформовано авторами

В момент взяття позики (період 0, початок 
звітного року) її теперішня вартість становить:

PV0 = 150 000 · 0,869565 + 100 000 · 0,756144 +
+ 50 000 · 0,657516 = 238 924, 95 (грн)

Різниця між початковою та теперішньою 
вартістю (“сумарний дисконт”) становитиме 
61 075,05 грн.

Яким чином з точки зору фінансової мате-
матики пораховано теперішню вартість та суму 
дисконту? Зазначимо формулу коефіцієнта 
дисконтування, що застосовується для певного 
платежу Еt, який віддалений від теперішнього 
часу на t років, при ставці r %:

k
rr t tдиск( , ) ( )

�
�
1

1
.

Теперішня (дисконтована) вартість однієї 
суми Еt буде обчислена за формулою:

PV E
E

r
E

r
E kt

t

t t t t r t( )
( ) ( ) ( , )�
�

� �
�

� �
1

1

1 диск
.

З точки зору принципів оподаткування, роз-
рахований дисконт у випадку довгострокового 
зобов’язання – негрошовий дохід, який впливає 
на кінцевий фінансовий результат, і підлягає 
амортизації протягом життєвого циклу даного 
зобов’язання. Постає питання: якими сумами 
замортизувати цей дисконт в обліку?

У табл. 1 наведено приклад розрахунку 
згідно облікових інструкцій (його можна 
автоматизувати за допомогою Excel), і наша 
задача – довести, що логіка розрахунку випли-
ває з математичного механізму дисконтування.
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Таблиця 1
Розрахунок амортизації дисконту

Рік
Погашення 

позики,
тис. грн

Облікова вартість 
на початок періоду, 

тис. грн

Ставка 
дисконтування

Амортизація 
дисконту,

тис. грн

Облікова вартість 
позики на кінець 
періоду, тис. грн

1 2 3 4 5 6
1 150 000 238 924,95 0,15 35 838,74 124 763,69
2 100 000 124 763,69 0,15 18 714,56 43 478,24
3 50 000 43 478,24 0,15 6 521,75 0,00

Разом 300 000 61 080,05
Джерело: сформовано авторами

Наведений у таблиці алгоритм такий:
1. Визначаємо теперішню вартість всієї 

позики, яка одночасно виступає як облікова 
вартість позики на початок першого періоду.

2. Величину амортизації дисконту для пері-
оду (першого та наступних) отримуємо шляхом 
множення облікової вартості позики на поча-
ток періоду на ставку дисконтування:

Амортизація дисконту = Вартість на початок ×
× Cтавка дисконтування (1)

3. Облікову вартість позики на кінець пері-
оду отримуємо за формулою:

Вартість на кінець = Вартість на початок +
+ Амортизація дисконту –

– Сума погашення боргу (2)

Проте, такий підхід не надто очевидний 
з точки зору фінансової математики.

Тому спробуємо, використовуючи прин-
ципи часової теорії грошей (методи дисконту-
вання та нарощення), довести його прикладну 
корисність, розуміючи при цьому, що виве-
дена формула є звичайним перетворенням 
базового підходу.

За базовим підходом дисконтування потоку 
платежів здійснюється у такий спосіб:

P
E
r

E
r

E
r
n

n0
1

1
2

21 1 1
�

�
�

�
� �

�( ) ( )
...

( )
 (3)

У нашому прикладі це значення вже порахо-
вано шляхом використання відповідних коефі-
цієнтів дисконтування, але продублюємо роз-
рахунок саме за формулою (3):

P1 1 2

100 000
1 0 15

50 000
1 0 15

124 763 71�
�

�
�

�
( , ) ( , )

,  (грн);

P1 1

50 000
1 0 15

43 478 24�
�

�
( , )

,  (грн).

З точки зору фінансової математики такий 
розрахунок логічний та зрозумілий, проте не 
пояснює, якими сумами в бухгалтерському 
обліку відображається та амортизується дис-
конт. Спробуємо зробити перетворення, які 
вирішують цю проблему.

Формула розрахунку “сумарного диcконту” 
така:

D E Pi
i

n

� �
�
�

1
0 , (4)

де Eii

n

�� 1  – сума виплати за позикою, тобто її 
номінальна вартість.

У нашому прикладі:

D = (150 000 + 100 000 + 50 000) – 238 924,95 =
= 61 075,05 (грн).

На рис. 2 відображено схему стандартного 
(постнумерандо) потоку платежів, який склада-
ється з n елементів: 

 

 
  Рис. 2. Схема потоку n-платежів

Джерело: сформовано авторами

У відповідності до схеми потоку платежів 
(рис. 2) розрахуємо приведену вартість позики 
на кожен момент часу (“0”, “1”, “2”, “n”):

P0 – за формулою (1);
P1 – розраховуємо, виходячи з наступних мір-

кувань: момент часу “1” віддалений від моменту 
“0” на один період. Отже, приведену вартість для 
моменту “1” можна порахувати у два етапи:

1) пошук майбутньої вартості вже відомої 
нам суми Р0 шляхом множення на коефіцієнт 
нарощення kнарощ(r, t) = (1 + r)t, де t = 1;

2) врахування того факту, що у момент “1” 
здійснена перша виплата за позикою. Отже:

P1 = P0 · (1 + r) – E1 (5)

Якщо ще раз подивитись на формули (1, 2), 
то можна зауважити, що їх об’єднання та пере-
творення теж приводять до формули (5):

Вартість на кінець = Вартість на початок +
+ Амортизація дисконту – 
– Сума погашення боргу = 

= Вартість на початок + Вартість на початок × 
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× Cтавка дисконтування – 
– Сума погашення боргу =  
= Вартість на початок (1 + 
+ Cтавка дисконтування) – 
– Сума погашення боргу.

У нашому випадку:

Р1 = 238 924,95 · (1 + 0,15) – 150 000 =
= 124 763,69 (грн).

Саме таке значення ми бачимо у таблиці та 
при розрахунку за базовим підходом.

Перетворимо цей вираз, і введемо у фор-
мулу змінну bі:

P1 = P0 (1 + r) – E1 = P0 + P0 · r – E1 = P0 +
+ b1 – E1,

де b1 = P0 · r.

Аналогічно:

P2 = P1 (1 + r) – E2 = P1 + P1 · r – E2 = P1 +
+ b2 – E2,

де b2 = P1 · r;

...
Pn = Pn – 1 (1 + r) – En = Pn – 1 + Pn – 1 · r – En =
= Pn – 1 + bn – En, де bn = Pn – 1 · r. (6)

Звідси:

b1 = P1 – P0 + E1;
b2 = P2 – P1 + E2;
b3 = P3 – P2 + E3;
...
bn = Pn – Pn – 1 + En;

b P P Ei
i

n

n i
i

n

� � �
� �
� �

1
0

1

У момент “n” здійснюється остання виплата 
за позикою, отже облікова її вартість Рn = 0. 
Звідси:

b E Pi
i

n

i
i

n

� �
� �
� �

1 1
0 ,

що співпадає з розрахунком “сумарного дис-
конту” за формулою (4). Крім того, розраху-
нок змінної bі віддзеркалює розрахунок амор-
тизації дисконту за відповідний період, як це 
висвітлено вище.

Таким чином, нами доведено, що запропоно-
ваний у табл. 1 алгоритм розрахунку облікової 
вартості довгострокового зобов’язання на кож-
ний звітний момент часу (формула (2)) та амор-
тизації дисконту за звітний період (формула (1)) 
відповідає базовим принципам розрахунку вар-
тості грошей у часі та має прикладний характер.

Зауважимо, що даний алгоритм проде-
монстрований на моделі, коли позика безвід-
соткова. Це принциповий момент, оскільки 
негрошовий дохід (дисконт) виникатиме 
у випадку, коли вартість кредиту для підпри-
ємства суттєва нижча за середньоринкові 
показники. У випадку позики, яка надається 
підприємству під ринкову ставку, такий дохід 
не виникатиме, а дисконтована вартість 
позики буде наближатись до номінальної, 
адже у якості ставки дисконтування потрібно 
орієнтуватись на середньоринкові показники. 
Вибір ставки дисконтування, як вже зазна-
чалось, вельми складне аналітичне завдання, 
для якого немає готового та універсального 
рішення. Як вже зазначалось, воно активно 
дискутується у науковій та методологічній 
площині [5; 3].

Висновки з проведеного дослідження. Ефек-
тивність діяльності бізнесу залежить від багатьох 
факторів, одним з яких є спільне тлумачення 
принципів обліково-аналітичної роботи, розу-
міння проблем фінансового контролінгу, бізнес-
планування, взаємодії з потенційними інвесто-
рами шляхом інформаційної функції публічної 
фінансової звітності та відсутності негативної 
комунікації з фіскальними органами. Операції 
дисконтування грошових потоків – це той пред-
мет, який є полем спільного рішення як відпо-
відальних за організаційну компоненту дискон-
тування фінансових активів чи зобов’язань, так 
і відповідальних за управлінські рішення про-
гнозного характеру.

Фахівці першої групи знаходяться під тис-
ком регламентів, офіційних тлумачень, не 
завжди однозначних, тоді як для другої групи 
є більше можливостей діяти на основі оціноч-
них суджень. Саме тому необхідно бачити про-
блему з різних сторін, і розуміння методології 
дисконтування як з точки зору фінансового 
менеджменту, так і з точки зору вимог бухгал-
терського обліку – запорука зменшення потен-
ційних ризиків.

Перспективи подальших досліджень у зазна-
ченій тематиці – вивчення досвіду вибору опти-
мальної ставки дисконтування, обґрунтування 
дисконту та його амортизації для різних мето-
дів, передбачених МСФЗ 13 “Оцінка справед-
ливої вартості”, визначення і відображення 
в обліковій політиці підприємства процедури 
дисконтування у випадках розбіжності між вар-
тістю конкретної позики та середньоринкових 
показників такої вартості.
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