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ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ІНВЕСТИЦІЙНО-ІННОВАЦІЙНИХ ПРОЦЕСІВ 
РОЗВИТКУ ТЕРИТОРІЙ

Метою статті є узагальнення теоретичних аспектів та підходів до визначення сутності інвестиційно-іннова-
ційних процесів розвитку територій із метою формування сприятливого бізнес-середовища та ефективного управ-
ління соціально-економічним розвитком регіонів. Аналізуючи, систематизуючи та узагальнюючи праці науковців, які 
досліджували інвестиційно-інноваційні процеси розвитку території, законодавчу та нормативно-правову базу, сис-
тематизовано погляди та підходи до розуміння даної категорії. Здійснено аналіз законодавчо-нормативної бази, яка 
забезпечує регулювання інвестиційно-інноваційної діяльності в Україні та покликана сприяти інвестиційно-іннова-
ційному розвитку територій. Установлено відмінність інвестиційно-інноваційного розвитку від інших концепцій роз-
витку територій. Виокремлено ознаки та стадії інноваційних процесів. Виділено групи суб’єктів, які забезпечують 
виконання окремих етапів інвестиційно-інноваційного процесу розвитку території у контексті їх зв’язку зі стадіями 
реалізації державних або місцевих стратегій (програм) розвитку територій. Виокремлено заходи, які сприятимуть 
стимулюванню інвестиційно-інноваційних процесів розвитку територій. Запропоновано авторське трактування сут-
ності інвестиційно-інноваційних процесів розвитку території як процесів вивчення, організації та взаємоузгодження 
основних інтересів та напрямів діяльності макроекономічних суб’єктів (домогосподарств, суб’єктів господарювання, 
держави) з метою розвитку економічної інфраструктури та формування сприятливого зовнішнього середовища для 
інноваційної діяльності підприємств та її ефективного фінансування.

Ключові слова: інвестиційно-інноваційні процеси, інвестиційно-інноваційний розвиток, інвестиційно-інноваційна 
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THEORETICAL FRAMEWORK FOR INVESTMENT  
AND INNOVATION PROCESSES OF TERRITORIAL DEVELOPMENT

The article aims to summarize the theoretical aspects and approaches of defining the essence of investment and innovation pro-
cesses of territorial development in order to form a favorable business environment and manage the region’s socio-economic de-
velopment. After analyzing, systematizing, and summarizing the researches of scientists who studied the investment and innovation 
processes of the territories as well as their legal and regulatory framework, it became possible to systemize the views and approaches 
regarding this concept. An analysis of the legislative and regulatory framework, which ensures the regulation of the investment and 
innovation activities in Ukraine and is aimed to influence the investment and innovation development of the territories has been done. 
The research has defined the difference of investment and innovation development in comparison with other territorial development 
concepts. It was determined that the planning of the investment and innovation development of the territories need to be held predomi-
nantly in the long term. The signs and stages of innovation processes have been highlighted. The structure of subjects and ways of en-
suring the investment processes were defined. The author has indicated a group of entities that ensure the implementation of separate 
stages of the investment and innovation development of the territory in the context of their connection with the stages of implementa-
tion of state or local strategies of the territorial development. As a result of the study, the measures that will help to stimulate investment 
and innovation processes in the development of territories were pointed out. The article offers the authors interpretation of the essence 
of investment and innovation processes in the territorial development as processes of study, organization, and coordination of main 
interests and activities of macroeconomic entities (households, business entities, state) in order to develop economic infrastructure and 
create a favorable external environment for business innovations and their effective financing.
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Постановка проблеми. Сучасне бачення пер-
спектив розвитку економіки територій засновується 
на розумінні нерозривного зв’язку між інвестиці-
ями та інноваціями. Їх взаємодоповнювальний ефект 
полягає у тому, що фінансоване бізнесом капітальне 
будівництво (та інші форми інвестиційної діяльності), 
здійснені з метою реалізації інноваційного проєкту, є 
поштовхом для розвитку місцевого підприємництва, 
розвитку соціальної та логістичної інфраструктури. 

Цим створюються нові робочі місця та підвищу-
ється привабливість території для проживання. Проте 
реалізації інвестиційно-інноваційних проєктів в Укра-
їні перешкоджають значні диспропорції в економіч-
ному розвитку територій. Вони зумовлені насамперед 
тим, що їхній промисловий потенціал продовжує бути 
зорієнтованим на виробництво товарів із низькою част-
кою доданої вартості, а ресурсний потенціал деградує. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Огляд 
наукової літератури дає змогу констатувати, що пере-
важна більшість дослідників зосереджується на питан-
нях інвестиційно-інноваційної діяльності суб’єктів 
господарювання. При цьому розглядаються різні тео-
ретичні аспекти управління таким розвитком. 

Зокрема, В. Волощук вивчає питання «оцінки інвес-
тиційного забезпечення інноваційного розвитку під-
приємств» [1, с. 61–71], О. Бабина досліджує «інвести-
ційні можливості підприємництва з позицій розвитку 
інноваційної діяльності» [2], Ю. Вітковський аналізує 
«прийоми і підходи до управління розвитком іннова-
ційно-інвестиційного потенціалу» [3] та ін. 

Багато інших наукових праць присвячено проблемам: 
подолання інституційних та ринкових обмежень, які впли-
вають на якість упровадження інвестиційно-інновацій-
них проєктів; вибору тієї чи іншої стратегії інноваційного 
розвитку (зазвичай з-поміж таких альтернатив, як ство-
рення інноваційного продукту, впровадження енерго- та 
ресурсозберігаючих технологій, оптимізація технологіч-
них процесів, практик управління трудовими ресурсами, 
бізнес-процесів та методів управління); інформаційного 
забезпечення інноваційної діяльності тощо. 

Незважаючи на чималу кількість публікацій за 
даною тематикою, сьогодні й надалі є чимало диску-
сійних питань, присвячених проблемам інноваційно-
інвестиційного розвитку територій. Зокрема, потре-
бують поглибленого вивчення підходи до створення 
дієвого механізму стимулювання інноваційно-інвес-
тиційного розвитку територій із метою формування 
сприятливого бізнес-середовища та вироблення стра-
тегії інноваційно-інвестиційного розвитку.

Мета статті полягає в узагальненні теоретичних 
аспектів та підходів до визначення сутності інвестиційно-
інноваційних процесів розвитку територій для форму-
вання сприятливого бізнес-середовища та ефективного 
управління соціально-економічним розвитком регіонів. 

Виклад основного матеріалу. У межах досліджень 
інвестиційно-інноваційних процесів розвитку терито-
рій виділяють основного суб’єкта інвестиційного та 
інноваційного розвитку території – підприємство, яке 
веде інвестиційну діяльність із метою реалізації інно-
ваційних проєктів. 

Характеризуючи якість такого зв’язку, А. Степанова, 
насамперед, указує на мультиплікативний ефект від поєд-
нання інвестицій та інновацій, який у масштабах суб’єкта 
господарювання зумовлює збільшення кількості робочих 

місць, підвищення обсягів виробництва та зниження собі-
вартості продукції, підвищення рентабельності виробни-
цтва та продуктивності праці, поліпшення умов праці пер-
соналу. Своєю чергою, зв’язок інвестиційно-економічної 
діяльності підприємств із розвитком територій вона харак-
теризує опосередковано: «Активне залучення та раціо-
нальне використання інвестицій – найкоротший шлях до 
підйому економічного розвитку держави на новий рівень». 
На її думку, інвестиційно-інноваційна політика держави 
полягає у створенні сприятливого бізнес-середовища – 
правових та економічних умов, які б заохочували бізнес 
інвестувати в економіку держави [4, с. 41].

Наведена точка зору характеризує якісний зв’язок між 
інвестиціями та інноваціями в масштабах підприємства, 
але поверхнево описує вплив інвестиційно-інноваційної 
діяльності на розвиток територій. Разом із тим наведено 
ознаку таких проєктів: мультиплікативний економічний 
ефект, виражений у підвищенні показників ефективності 
виробництва та конкурентоспроможності продукту.

Відмінну точку зору на сутність інвестиційно-інно-
ваційного розвитку викладають І. Гріщенко, Н. Білецька 
та Л. Клівіденко. Вони розглядають його як найефектив-
ніший шлях для системних перетворень, необхідних для 
долання криз. Зв’язок між інвестиційно-інноваційними 
проєктами та розвитком територій убачається у тому, що 
«активізація та стимулювання освоєння досягнень нау-
ково-технічного прогресу дає змогу швидше і з меншими 
витратами подолати наслідки дестабілізації економіки». 
Дослідники вважають, що елементами інвестиційно-
інноваційного розвитку в умовах системних перетворень 
є нововведення, орієнтовані на підвищення виробничо-
технічного потенціалу (через модернізацію, технічне 
переоснащення, реконструкцію) та вдосконалення орга-
нізаційно-економічних відносин (через реінжиніринг біз-
нес-процесів, реорганізацію, реструктуризацію виробни-
цтва та системи управління) [5, с. 158–159].

У частині наукових досліджень, які безпосередньо 
присвячено проблемам управління розвитком територій, 
мета інвестиційно-інноваційного розвитку визначається 
як підвищення інвестиційної привабливості регіонів 
та інноваційної активності суб’єктів господарювання. 
Основні перспективи інвестиційно-інноваційного роз-
витку бачать у подоланні таких негативних тенденцій, 
як: низька частка конкурентоздатної продукції на товар-
них ринках, забезпеченої стійким перспективним попи-
том; низька ефективність інвестиційних ресурсів, що 
вкладаються у вітчизняне виробництво товарів і послуг; 
високі інвестиційні ризики [6, с. 48].

Розглядаючи теоретико-організаційні аспекти інно-
ваційного розвитку вітчизняної економіки, Ю. Жура-
вель акцентує увагу на її фінансовому забезпеченні. 
На його думку, інвестиційні ресурси для інноваційного 
розвитку національної економіки мають акумулюва-
тися за допомогою різних фінансових методів: само-
фінансування; акціонерного, бюджетного, боргового, 
венчурного фінансування; лізингу, зовнішніх запози-
чень, іноземних інвестицій. При цьому він зазначає, 
що «інноваційний розвиток розпочинається тоді, коли 
проводяться прогресивні зміни в суспільстві, основ-
ними з яких є зміна структури економіки, створення 
ефективної інституційної структури та розбудова опти-
мального інституційного середовища» [7, с. 36–37].

Узагальнення вищенаведеного дає змогу запропо-
нувати бачення сутності інвестиційно-інноваційних 
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процесів розвитку території як процесів вивчення, орга-
нізації та взаємоузгодження основних інтересів і напря-
мів діяльності макроекономічних суб’єктів (домогос-
подарств, суб’єктів господарювання, держави) з метою 
розвитку економічної інфраструктури та формування 
сприятливого зовнішнього середовища для інноваційної 
діяльності підприємств та її ефективного фінансування.

Інвестиційно-інноваційні процеси займають окреме 
місце поруч з іншими методами розвитку економічного 
потенціалу територій. Їх особливість полягає у тому, 
що очікуваним результатом такого розвитку є перефор-
матування промислового комплексу держави у цілому 
на використання інноваційних технологій в організації 
виробництва та управлінні ресурсами. В останні роки 
визначальна роль окремих територій у цьому процесі 
окреслилася у зв’язку з розширенням компетенції 
та фінансових можливостей територіальних громад  
(у результаті реформи децентралізації).

У цьому контексті інвестиційно-інноваційний 
потенціал може розглядатися як «максимальні мож-
ливості регіону щодо реалізації регіональних інвести-
ційно-інноваційних процесів, зокрема розроблення і 
реалізації інновацій, інноваційних проєктів» [8, с. 58]. 

Відмінність інвестиційно-інноваційного розвитку 
від інших концепцій розвитку територій зумовлена 
орієнтованістю на створення інноваційного продукту. 
У зв’язку із цим важливими є критерії розмежування 
інноваційних процесів від квазіінноваційних.

Так, І. Моргачов пропонує розрізняти їх на підставі 
порівняння: 

– валового регіонального продукту за умов відсут-
ності та умов реалізації інноваційно-інвестиційних 
процесів (ВРПін 〉 ВРП);

– граничного регіонального продукту чинників 
виробництва (MPін 〉 MP);

– продуктивності регіональних чинників виробни-
цтва (Прі

F 〉 ПрF).
Важливими для розуміння відмінностей інвестиційно-

інноваційних процесів від квазіінноваційних, за його сло-
вами, є новизна та зміни. Новизна може мати відношення 
до багатьох об’єктів: товарів, технологій, засобів, форм 
організації, методів управління, рішень. Так само зміни 
можуть бути технічними, економічними, організаційними, 
соціальними. Однак як технічні, так і соціальні зміни прямо 
або опосередковано впливають на господарство регіону та 
в підсумку призводять до економічних змін [8, с. 42–44].

Умовою інвестиційно-інноваційного розвитку є 
створення сприятливого інституційного середовища. 

Одним з основних для регулювання інвестиційно-
інноваційної діяльності в Україні є Закон «Про інно-
ваційну діяльність», яким визначено: принципи та 
механізм здійснення державної інноваційної політики, 
засади державного регулювання інноваційної діяль-
ності, правовий режим інноваційних проєктів, склад 
об’єктів та суб’єктів інноваційної діяльності, засади 
фінансування інноваційної діяльності та ін. [9].

Ст. 3 Закону України «Про інвестиційну діяльність» 
доповнює законодавче розуміння інвестиційно-іннова-
ційної діяльності нормою такого змісту: «Сукупність 
заходів, спрямованих на створення, впровадження, 
поширення та реалізацію інновацій із метою отри-
мання комерційного та/або соціального ефекту, які 
здійснюються шляхом реалізації інвестицій, вкладених 
в об'єкти інноваційної діяльності» [10].

Важливим програмним документом для інвести-
ційно-інноваційного розвитку територій є Стратегія 
розвитку сфери інноваційної діяльності на період до 
2030 р., яка вказує на такі напрями розв’язання проб-
леми побудови інноваційної економіки:

– створення сприятливого нормативно-правового 
поля для інноваційної діяльності;

– розвиток інноваційної інфраструктури, мето-
дично-консалтингове забезпечення, розширення між-
народних зв’язків у сфері технологій;

– підвищення рівня спроможності, що реалізується 
шляхом культурно-просвітницької та освітньої діяль-
ності; сприяння забезпеченню успішної кар’єри молоді 
після завершення навчання у закладах вищої освіти за 
одним із вибраних напрямів: започаткування власної 
справи, робота на сучасному технологічному підпри-
ємстві або наукова (викладацька) робота [11].

Ключовим складником інвестиційно-інноваційного 
розвитку територій є виробництво та просування на 
зовнішніх ринках вітчизняної інноваційної продукції. 
Програмним документом для реалізації цієї мети є Екс-
портна стратегія України («дорожня карта» стратегіч-
ного розвитку торгівлі) на 2017–2021 рр. Серед осно-
вних цілей документу визначено такі:

– створення сприятливих умов, що стимулюють 
торгівлю та інновації для диверсифікації експорту;

– розвиток послуг із підтримки бізнесу та торгівлі, 
здатних підвищити конкурентоспроможність підпри-
ємств, зокрема малих та середніх;

– удосконалення навичок і компетенцій підпри-
ємств для участі в міжнародній торгівлі [12].

Ці нормативно-правові документи формують загальні 
риси моделі інвестиційно-інноваційного розвитку, яка 
розвивається у нинішньому інституційному середовищі. 
Вони доповнюють напрями державної політики зі спри-
яння інвестиційно-інноваційному розвитку заходами, що 
спрямовані на розвиток людського потенціалу, підприєм-
ницького потенціалу, організаційного потенціалу підпри-
ємств. Очікуваним результатом упровадження цих заходів 
є забезпечення спроможності бізнесу (зокрема, малого та 
середнього) реалізовувати інвестиційно-інноваційні про-
єкти з виробництва (надання) технологічних продуктів 
(послуг) та успішно конкурувати на зовнішніх ринках.

Цілком очевидно, що планування інвестиційно-
інноваційних процесів розвитку територій переважно 
має проводитися у довгостроковому горизонті. Органі-
зація та взаємоузгодження інтересів та напрямів діяль-
ності макроекономічних суб’єктів відбувається вна-
слідок значних інституційних змін, котрі впливають на 
способи виробництва, управління ресурсами, накопи-
чення капіталу та структуру споживання. Важливими 
для розуміння змісту та динаміки цих змін є ознаки та 
стадії інноваційних процесів.

За змістом вони поділяються на такі: створення, 
освоєння та поширення інновацій; трансформація знань 
в інновацію; перетворення інноваційної ідеї на продукт 
(послугу); сукупність змін у виробництві, зовнішньому 
середовищі та інфраструктурі для сприяння інвести-
ційно-інноваційній діяльності [13; 14, с. 18–19].

Даючи характеристику перебігу інноваційних процесів 
регіону, І. Моргачов зазначає, що поняття інноваційного 
процесу як послідовної зміни певних стадій не є виправ-
даним, оскільки на такому рівні існує велика кількість 
суб’єктів господарювання, які одночасно є реалізаторами 
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відповідних процесів, які в один момент перебувають на 
різних стадіях. З огляду на це, інвестиційно-інноваційний 
процес розвитку теорії є сукупністю інвестиційно-іннова-
ційних процесів суб’єктів господарювання [8, с. 48]. 

Це дає змогу говорити про стадії інвестиційно-інно-
ваційного процесу розвитку території лише у їх зв’язку 
зі стадіями реалізації державних або місцевих стратегій 
(програм) розвитку (щодо стимулювання інвестицій, 
інновацій, торгівлі, реалізації освітніх та просвітницьких 
проєктів, налагодження міжнародного співробітництва, 
забезпечення зовнішньоекономічних операцій тощо).

Однією з необхідних умов інвестиційно-іннова-
ційного розвитку території є сформованість інфра-
структури об’єктів та суб’єктів, які забезпечують 
виконання окремих етапів цих процесів [15, с. 30–32; 
16, с. 172–176]. Відповідно до покладених на них 
функцій, виділяють такі групи суб’єктів:

– формування та розвиток інституційного меха-
нізму інновацій: державна та місцева влада;

– створення та реалізація інновацій: вищі навчальні 
заклади та наукові установи, державні заклади та уста-
нови, що здійснюють підтримку інвестиційно-іннова-
ційних проєктів (у т. ч. уряд, парламент, місцева влада);

– у складі економічного механізму забезпечення 
інвестиційно-інноваційної діяльності: 

1) фінансування: комерційні банки, фондові біржі 
та брокерські організації;

2) мінімізація ризиків: страхові компанії;
3) формування сприятливого середовища: органи 

планування та реалізації податкової та інвестиційної 
політики держави;

– спеціальні заклади підтримки інноваційної діяль-
ності: агентства інвестиційного розвитку, регіональні 
інвестиційні та венчурні фонди, системи супроводу 
інвестиційних проєктів та ін.

Стимулювання інвестиційно-інноваційних про-
цесів розвитку територій також передбачає ужиття 
суб’єктами певних заходів. 

У науковій літературі серед таких заходів виділяють:
– створення організацій із прогнозного аналізу фор-

сайтних досліджень і технологічних передбачень;
– створення державних та приватних центрів між-

дисциплінарних науково-технічних робіт;
– створення мережі впроваджувальних інновацій-

них структур усіх рівнів – ланцюгів трансферту інно-
ваційного продукту у виробництво;

– розширення міжнародного співробітництва в нау-
ково-технічній сфері;

– популяризацію ключових сегментів вітчизняного 
інноваційного бізнесу на міжнародному рівні;

– гармонізацію вітчизняного законодавства у сфері 
патентування, захисту авторських прав, інвестування 
у наукові розробки та у сфері інноваційної діяльності;

– податкове стимулювання;
– розроблення інформаційних технологій;
– удосконалення системи трансферту технологій та 

оцінки об’єктів інтелектуальної власності;
– забезпечення широкого доступу до автома-

тизованих баз даних науково-технічної інформації 
та створення відповідних інформаційних структур 
[15, c. 34–35; 17; 18, с. 12–17].

Висновки. Узагальнення вищенаведеного дає змогу 
зробити такі висновки. У науковій літературі проблема-
тика сутності інвестиційно-інноваційного процесу розви-
тку територій залишається малодослідженою. У більшості 
сучасних досліджень увага зосереджується на питаннях 
стимулювання інноваційної діяльності підприємств та її 
фінансування; окремі автори характеризують її вплив на 
економіку регіону; поодинокі автори розглядають інвес-
тиційно-інноваційні процеси розвитку території системно. 
Запропоновано бачення інвестиційно-інноваційних про-
цесів розвитку території як процесів вивчення, організа-
ції та взаємоузгодження основних інтересів та напрямів 
діяльності макроекономічних суб’єктів (домогосподарств, 
суб’єктів господарювання, держави) з метою розвитку 
економічної інфраструктури та формування сприятливого 
зовнішнього середовища для інноваційної діяльності під-
приємств та її ефективного фінансування.

Проведене дослідження показало відсутність одно-
значних підходів до трактування сутності та підходів 
до стимулювання процесів інвестиційно-інноваційного 
розвитку територій. Тому під час установлення та фор-
мування векторів інноваційного розвитку нагальними 
питаннями, що потребують вирішення, є активізація 
ринкових механізмів стимулювання інноваційного роз-
витку територій та створення сприятливого інвести-
ційно-інноваційного клімату в регіонах.

Ураховуючи зазначене, подальші дослідження 
потрібно спрямувати на розроблення стратегічних орі-
єнтирів інноваційно-інноваційного розвитку територій 
та формування дієвого механізму реалізації стратегії 
інноваційного розвитку. 
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