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бізнесу можуть надаватись лише для внутрішніх цілей держави, що викликає наслідки на 

міжнародному рівні та водночас призводить до податкової конкуренції (надання податкових 

пільг для досліджень і розробок (R&D)). Водночас, правильно сформульовані та реалізовані 

податкові преференції можуть бути суттєвим інструментом у стимулюванні окремих видів 

діяльності та залученні інвестицій.  
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ШЛЯХИ ОПТИМІЗАЦІЇ СТРУКТУРИ ФІНАНСОВИХ РЕСУРСІВ ПІДПРИЄМСТВА 

З метою забезпечення ефективного функціонування підприємства не достатньо лише 

володіти фінансовими ресурсами, а потрібно їх правильно сформувати та використовувати 

відповідно до виду господарської діяльності, якою займається суб’єкт господарювання.  

Оптимізація структури фінансових ресурсів виступає важливим етапом стратегічного 

управління підприємством і ґрунтується на визначенні оптимального співвідношення між 

власними та позиковими коштами підприємства. 

Оптимізація структури капіталу повинна включати наступні етапи: 

1. Здійснення аналізу складу та ефективності використання фінансових ресурсів в 

динаміці (рівень заборгованості, довго- і короткострокові зобов’язання т співвідношення між 

ними; оборотність і рентабельність активів та власного капіталу). 

2. Проведення оцінювання структури капіталу, а також факторів, що її визначають: 

система оподаткування; рівень ліквідності активів організації; ситуація на ринку фінансів 

країни; оцінка ступеня ризику запозичення капіталу; рівень операційного левериджу. 
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3. Здійснення оптимізації структури капіталу на основі критерія дохідності власного 

капіталу. 

Здійснивши  наведенні етапи підприємство має змогу сформувати найбільш наближену 

до оптимальної структуру капіталу. 

Основними методами оптимізації джерел фінансування виступають: 

1. Оптимізування структури капіталу на основі забезпечення максимального рівня 

фінансової рентабельності, за рахунок використання механізму фінансового левериджу.  

2. Оптимізування структури капіталу через мінімізацію його вартості. Основою даного 

методу є визначення співвідношення власного і позикового капіталу. Розрахунки ґрунтуються 

на виявленні залежності ціни фінансових ресурсів за умови зміни фінансової структури 

підприємства. При збільшені частки позикових коштів у загальній структурі фінансових 

ресурсів відбувається зростання ціни власного капіталу більш швидкими темпами, ніж ціни 

позикових коштів.  

3. Оптимізування структури капіталу за рахунок зниження фінансових ризиків. Даний 

метод ґрунтується на здійснені диференційованого вибору джерел фінансування окремих 

активів підприємства, до яких належать необоротні та оборотні активи.  

4. Визначення цільової структури капіталу. Визначаються варіанти структури капіталу, 

які можуть забезпечити максимальний рівень рентабельності і мінімальний ризик, на основі 

чого формується поле вибору конкретних значень на плановий період.  
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