IIpobrmeMu hopMyBaHHS Ta PO3BUTKY iHHOBAIIHHOT IHPPACTPYKTYpPH

Koposaosuu 0.0.
MyKkadiBChbKHH AepKaBHUN YHIBEPCHUTET

THO3EMHA THBECTHIIA SAK BA3SOBA KATETI'OPISA KOPIIOPATUBHUX ®IHAHCIB
©Koponosuu 0.0., 2015

VY cydacHuX pearisix HasBHE 301MBIICHHS KiJTBPKOCTI 1HO3EMHHX IHBECTHIIiH, SKi HaAXOIATH B YKpaiHy,
HE3BAKAIOYM Ha HECTAOLIbHY IMONITHYHY cHTyamifo. Tak 3a oOcsiramu, 3 MOYaTKy iHBECTYBaHHS B €KOHOMIKY
VYkpainn, HaniOimpmuMm (moHam 55%) € came mpsMe iHO3eMHE IHBECTYBaHHS y aKI[IOHEPHHMH KariTam
KopropatuBHUX mianpuemcts [1]. Tak, BiamoBigHi 00csary iHBecTyBaHHS Ha KiHenb 2013 p. cranoBwmu 65,8 MITH.
1o, o Ha 12,2% Oinpire, HiX iX 3HaYeHHs Ha ogatok 2012 p., i Ha 33,2% 6inemre mopisasHO 3 2011 p. [1].

OcHOBHI 00CATH OKpecleHHX IHBECTHIIIH, CHPSMOBYIOTHCS, TEPEBAXHO, Yy BIKE PO3BHHEHI CEKTOPH
eKOHOMIKH YKpainu. A came, y: mpomucioBicts (31,1%); onroBy i po3apioHy TopriBmo — 11,1%; omepamii 3
HEpYyXOMUM MaiHOM — 7,2%. 3HauHui 00CST iHO3EMHOTO iHBECTYBAaHHS Y aKLIOHEPHUH KamiTal BITUYM3HIHUX
KOPIIOpaTHBHUX MiANMPUEMCTB HassBHUI y (DiHAHCOBIH Ta cTpaxoBiit chepax —29,7%.

B pesynbTati okpecieHoi TMHAMIKH OCTajI0 MATAHHS 11010 TpaHchopMallii Miciis piHaHCOBOTO KOHTPOJIIO
B CHCTeMI 3a0e3rneueHHs] eEKTHUBHOCTI ISUTBHOCTI MIANPUEMCTB J€¢ HasBHI 1HO3eMHI iHBecTullii. Ilpu mpomy
npoOJeMHu OKpecHeHHS Micls BHYTPIIIHBOTO (DiHAHCOBOIO KOHTPOJIO KOPIOPATUBHOIO MiJANPHEMCTBA
posrmanarotbest CaroBoro C.B., Boiiko B.P. ta in. OnHak, 11i HayKOBi Mpalli € JOCUTh y3aralbHEHUMHU Ta Maiike
HE HaBOJATH iH(OpMAIIii, 11100:

1) cyTHOCTI iHO3eMHUX 1HBECTHIIIH SK HAWBaXKIUBIIIOl KaTeropii piHaHCOBOTO KOHTPOJIIO;

2) cneuudiky BHYTPIIIHBOrO (hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO, B 3aJICKHOCTI BiJI YACTKU 1HO3EMHHUX 1HBECTHUIIIH y
CKJIaJICHOMY KalliTali miAMpUeEMCTBA;

3) MibkHapoaHUX 0cOOIMBOCTEH (hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO HA MIANPUEMCTBAX, Y CTATYTHOMY KalliTalli SKHUX
HasBHI 1HO3€MHI 1HBECTHIII]T.

OCHOBHHUH aKIICHT JIOCJII/DKCHb 30CEePEIKCHHI Ha aHaJli3i 3MICTOBHOTO HAIIOBHEHHS KaTEropii «iHO3eMHa
IHBECTHIIIS» K €KOHOMIYHOTO SIBHINA. Pa30M 3 THM, B YMOBax HEIOCKOHAJIOCTI BITUM3HIHOTO 3aKOHOJIABCTBA,
(iHaHCOBHII KOHTPOJIb 1HO3EMHHMX 1HBECTHII MPUHIMIIOBO BAXJIMBUH IS iHO3eMHHX iHBecTOopiB. Ha Hamry
IYMKY, piBE€Hb TaKOi Ba)XJIIMBOCTI BU3HAYAETHCS KPUTEPIEM ydacTi iHO3EMHOTO iHBECTOpa Ta HOr0 YacTKOK Y
CKJIaJICHOMY MaliHi mianpueMcTBa. Lle moBs’si3aHe 3 TUM, [0 3aKOHO/IaBYO BUJIIJICHI JBI KATETOpii KOPIIOPATHBHUX
MiAMPUEMCTB, Yy CKJIAJCHOMY KalliTalli SKUX HasBHI 1HO3eMHI iHBeCTHIii (a2 caMe 3TiJJHO TIOJIOXKEHb
TlNocniomapcbkoro koaekey Ykpainy, ct. 116, 390-400, 3akony Ykpainu “TIpo pexkuM iHO3€MHOTO iHBECTyBaHHS,
Big 19.03.1996 p. Ne 93/96-BP): 1) xopnopaTuBHI MiJIpUEMCTBA 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIISMH; 2) 1HO3EMHI
KOPIIOPATHBHI MiANPUEMCTBA.

Tak, iHO3eMHE KOpPHOpAaTHBHE MIiANPUEMCTBO - L€ KOPHOPAaTHBHE MIiANPUEMCTBO, SIKE CTBOPEHE 3a
3aKOHO/IaBCTBOM YKpaiHH, 11O J[i€ HA OCHOBI BJIACHOCTI iHO3EMIIiB a00 iHO3EeMHHUX IOPUANYHHX OCi0 abo mitoue
MiIPUEMCTBO, MPUI0aHe TOBHICTIO Y BIACHICTh IuME ocobamu (BiamosigHo 1o ct. 117 p. II ['ocnogapckkoro
Kojekcy Ykpainu — nam ['KVY).

Take mianpUEMCTBO Jli€ HA OCHOBI 00’ €JHAHHS BIIACHOCTI iHO3eMIliB a00 1HO3EeMHUX FOPHIUYHUX OCi0 i
caMe iX 4aCTKH (Ta iX MpUOYTKOBICTh), Y CKJIaJIECHOMY MaifHi ITi ITPHEMCTBA, CTAIOTh 0230BUM 00’ €KTOM KOHTPOITIO.
3a3Ha4nMO, 1110 MiCIle BHYTPIIIHLOTO (hJiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO, B CHCTEMI 3a0e31edeHHs e(DeKTHBHOCTI isTHHOCTI
1HO3eMHOI'0 KOPIIOPAaTHBHOTO TIiJANPUEMCTBA, BapilOETbCA Y MeXKax BIIKPUTOI Ta 3aKpUTOi Mojenel
¢yHKUioHYyBaHHSA. 151 BITKpUTHX 1HO3€MHUX KOPIIOPATUBHUX MiANPUEMCTB BHYTPILIHIA (piHAHCOBUII KOHTPOJIb,
JOJaTKOBO, CTa€ 1HCTPYMEHTOM BJIACHHKA 13 MONEpeIKeHHsS HeOE3MeKH MOTIMHAHHA 1 BTPaTH KOHTPOJIIO Hal
YaCTKOIO MpaB BJIACHOCTI Ta YTHCKY HOTO iHTEpECiB, BHACHIJOK HE PIBHOBAXXHOI BlIaAX (BIACHUK KOHTPOJILHOTO
MaKeTy aKWid MOXKe OTPUMYBATH PEHTY BiJ CKOPOYEHHS JOXOAIB — TOOTO BHKYNATH aKiii iHIIMX BIACHHKIB 3a
3aHMXKEHOIO BapTICTIO).

KopmoparusHi nianpuemMcTBa 3 iHO3eMHUMH 1HBECTHILISIMU BU3HAIOTHCS TakuMH (BiamosinHo 1o ['KY, cT.
116 p. Il Ta 3akony Ykpainu «IIpo pexum iHo3eMHOT0 iHBecTyBaHHs» BiJ 19 Oepesnst 1996 p.) - 3a HassBHOCTI Yy
iX cTaTyTHOMY KamiTaji iHO3eMHHX 1HBECTHLIH y po3Mipi, sikuii nepesuinye 10% takoro xamitany. BiamosinHo
710 IIbOT'0 BU3HAYEHHSI, BiANOBIAHUI rOCIOJapIOI0YHi CY0'eKT:

1) HaOyBae cTarycy HiANPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHULISIMU 3 IHS 3apaxyBaHHSA 1HO3EMHOI iHBECTULIT
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dopMyBaHHS IHHOBAIIHHOT iIHPPACTPYKTYpPH B yMOBaX €BPOIICHCHKOTO BEKTOPY PO3BUTKY HAIIOHATHLHOT €KOHOMIKH

Ha fioro OajaHc;

2) BTpavae CTaTyc MiANPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHLIISIMU 3 JIHS, KOJIM 1HO3eMHI 1HBEeCTHLII y OanaHci
CTaHyTh HIKYUMH 32 10% Bix 3arajJbHOTO CTATyTHOTO KamiTamy.

[Tpu npoMy, ypaxoByrOUH, IO CHOrO/HI B YKpaiHi HasBHE 3aCTOCYBaHHS CIICL[iaIbHUX MPABOBUX PEKIMIB
1HO3EMHOTO I1HBECTYBaHHS, fKI XapaKTEepPHU3YIOTHCA HASBHICTIO IJIS 1HO3EMHHUX IHBECTOPIB CHCTEMH IIiJIBT,
rapaHTiii, MeXaHi3MiB PaBOBOTO 3aXHCTY Ta IEP>KABHOI MIATPUMKH IHBECTHIIIMHOI TiSTPHOCTI, (haKTUIHA YacTKa
Yy CTaTyTHOMY KamiTajli CTa€ BaroMoOl0 JUIsl I1HO3EMHHX IHBECTOpIB. Y CBOIO HYepry, IS BITYH3HSIHOTO
KOPIIOPATHBHOTO IiAIPUEMCTBA IHO3€MHA 1HBECTHIIISI MOXKE CTaTH PKEPEIOM KOMIIEHCAIii 3aralbHOTO Ie(iuTy
(hiHAaHCOBHX pecypciB IJIs iX PO3BHUTKY.

BinmoBigHo, came 1151 Karteropisi crae 0a3o0BOI0 y KOPHOpATHBHHUX (piHAHCAX, IO TIOB’S3aHE 13 PU3UKOM
BTpPaTH MiANPHUEMCTBOM CTaTyCy OO’€KTy 3 1HO3EMHUMH IHBECTHIIISIMH, Ta TepeBar JUIsl 1HBECTopa Bif
3aCTOCYBaHHS CIIENiaJbHIX MPABOBUX PEKUMIB ISl IHO3EMHOTO iHBECTYBaHHS.

KpiM Toro, SIKIII0 miAIpreMCTBO 3 IHO3€MHUMH 1HBECTHIIISIMU OPTaHi30BaHO Y (opMi BIAKPHUTOI KOpIIoparii,
TO A7 1HO3EMHOTO iHBECTOpa BarOMHMH € PWU3HWKH BTPATH CYTTEBOTO BIUIMBY ab0 MepBiCHO 3adikcOBaHOTO
KOHTPaKTHOIO YTOJOI0 PiBHS KOHTPONIO (IO MOIJIHMBE 32 YMOBH 30UTBIIEHHS CTATyTHOTO KAaIliTaTy TaKOTO
T ITPHUEMCTBA, BHACIIIOK TOCITOAAPCHKOI TisSITLHOCTI).

1. Hununenxo O.1. Mooeni cucmem GHYymMpiUHbL020 KOHMPOIO 8 KOPNOPAYIAX: MINCHAPOOHIU 00C8i0 /

O.1. Hununenxo // Bichux Kumomupcovrozo /epocasnozo Texunonoziunoeo Yuisepcumemy, 2009. - Ne 1(47).- C.
100-108. — (Cepis: «Exonomiuni Haykuy).

189



